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Muc 1

Tong Quan Nganh Gé Ché Bién Viét Nam
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TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM
Chudi Gia Tri Nganh Ché Bién Gé

Nguyén liéu dau vao San xuat ché bién Phan phéi
C-TJQ Qg C-ig C-ig =.e.= =.e.=
=P P -0 T —x<] WL - QWL O WL - QWA o aWL ;
SASAKBTARZA T Phan phéi néi dia
Nhu cau vén dau tw I&n Phu thudc nhiéu vao nhan cong == ————— _I
: |
|
G rirng tréng .. I |
o San xuat va che
trong nwéc . 2 [
. bién dam g e —> I
70% : |
2,5ty USD (*) I
30% I I
I I
San_)A(uatxvaxche 3 | > I
— bién do go | |
|
2015 M6t Sé Thi Trwong Cung Ung Gé Nguyén I 6,9 ty USD(2015) I
Liéu (*) Chinh Cho Viét Nam e e i el
Xuat khau

mLao

S

= Campuchia. “~< § = Nguyén liéu gb nhap tt Lao,

1
z ! L,
30% Trung Quéc Campuchia chd yeu sé duoc | (*): S6 liéu binh quan tiéu ding ndi
18 tv My s tai xuat khau di cac nuwéc. ! dia trong 5 nam gan nhét
] 1
s o | = GBnguyén lieu nhap khdu !
uUsb = Malaysia ! s dung cho san xuat dugc 1 . -
u Thai Lan | _nh&pnhieunhatte My : Mot s6 san pham tir gé
0,
12% uChiLé
Khéac

Nguén: Viforest, G6 Viét, VIETTRADE
Chu thich: G6 nguyén ligéu chi bao gébm g6 tron va gé xé
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TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM
Nganh Cdng Nghiép Ché Bién Go Con Gap Nhiéu Khé Khan
Vé Nguyén Liéu

Nguyén Liéu G& Phan Theo Nguén Géc Nguyén Liéu G& Rirng Trong Trong Nwérc
Phan Theo Muc Dich St Dung

120% -
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -

0%

Gb nhap khdu ®Gb rirng tréng trong nwédc San xuat d6 g6 ®San xuat dam gb

2005 - 2020F Téng Cau Nguyén Liéu Cho San Xuéat » - -
Db G& vVa Ngudn Cung Go Rirng Trong Trong Nwéc San Lwong Thap, Kich

Thwée Nhé, Khong Dap Png Pwoc Yéu Cau Xuat Khau

25 7 215 = Chinh phl déng clra rirng tw nhién tlr nam 2014
o 20 1 126 85 = Nguyén liéu trong nuwéc dwa chi yéu vao gé rivng trdng (kich thuwéc nhd
€ 15 - ’ ’ khéng dap ng duoc yéu cau chét lwgng xuét khau)
>
210 4.8 = Nguyén liéu gé rirng trdng hién tai khodng 3,2 triéu ha. Tuy nhién chi cé
= 5 | 2,0 13,0 khoang 20.000 ha (0,6%) dwoc cap chirng chi FSC.
’ 7,8 oz iz ~ .
0 3’61,6 . 3,8 . . .= 80% nguyén ligu cho san xuét dé xuét khau Ia gb nhap khau
2005 2010 2015 2020F
Ngudn cung trong nwéc Ngudn cung nhap khéu
—e—Tdng nhu cau gb san xuét T

A pen N > X X 4 X A x X > n 4z N A n |

I Nguyén liéu cho nganh san xuat ché bién d6 go van phai phu thuéc kha Ién vao ngudn nhap :
I' khau. Cac doanh nghiép c6 kha nang kiém soat dworc nguon nguyén liéu trong nwéce co lgi
the I&n vé tinh linh hoat va gia ca. |
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TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM

Thi Trwdng Noi Bia Canh Tranh Gay Gat Do Cac Mat Hang
Nhap Khau Gia Ré

2015 Thj Phan Gé Ché Bién Noi Dia

® Doanh nghiép ndi Doanh nghiép ngoai

| . ~ . |
I Chi mot so it doanh nghiép ndi xay dwng dworc chuoi phan phoi trén thi trwdng hién nay

I va c6 kha nang canh tranh v&i doanh nghiép ngoai. |
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TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM

Céc Doanh Nghiép Ché Bien G6 Ch Yéu La Doanh Nghiép
Tw Nhan, Tap Trung Nhiéu O Phia Nam

BACCAN

Cac Hinh Thirc Td Chirc San

Xuét Va Ché Bién Dé Gé

. HKl‘J
NG YN HAIPHONG

o eTHAIBINH

30% SL DN tap trung &
Phfa Béc (Ha Noi, Bac Ninh, \l, \l/ \l/
TS Phi Tho, Quang Ninh...)
Lang nghé gé Doanh nghiép SX & CB SXKD hé gia dinh
i (340 lang nghé) (3.934 DN) (Chwa c6 sé liéu)
2015 Cac Doanh Nghiép San Xuat Va Ché Bién P6 G6
“ Phan Theo Nguén Géc Vén

NG NGAT
KoxTom
q 5,0%
GIA LAL BI!

15,2%
_wwawt 7% SL DN tép trung &
— " wwms  Duy@n Hai Mién Trung va Dong
3 : Nam B (Ddng Nai, Binh 79.8%
s T Dwong, Binh Binh...)
el B S& hitu nha nwéc

Tw nhan c6 vén dau tw nwdc ngoai
Tw nhan khoéng c6 vén dau tw nwéc ngoai

Nguén: VFA, VCCI
Bao Mat va Riéng Tw 7



Ty USD

TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM
Tiém Nang Lon Bén T Xuat Khau

2012 - 2020F Kim Ngach Xuat Khau G6 Va San Pham Gé 2015 Cac Thi Trwong Xuat Khau G6 Va San Pham G6 Lén
Nhat Cua Viét Nam

2,0%
2,0%
m My ® Nhat Ban Trung Quéc = Han Quéc
2012 2013 2014 2015 2016E 2017F 2018F 2019F 2020F = Anh =Uc = Canada Buc
Hong Kéng = Phép = An Do Khac
Ngudn: Gb Viét, Téng cuc thdng ké, Quy hoach
nganh gé ctia B NN& PTNT
v
Nhu cau san pham gé ché blen tr nwéc ngoal con rat I&n va nhiéu tiém nang, dic biét 3 |
| cac quéc gia phat trién nhw My, Nhat, EU, . :
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TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM

Tuy Nhién Céc San Pham G6 Xuat Khau Sang Cac Thi
Trwong Lon Phai Tuan Thu Cac Quy binh Nghiém Ngat Vé
Ngudn Goc Nguyén Liéu

;. > > - <

Chirng chi Quan ly rirng

FSC
= B tiéu chuén vé quan ly va khai
thac rirng bén virng va cé hiéu
qua.

X gy
/ \ [ -
Pao luat LACEY LD G0 VIR - (i) Gl Bo luat AILPA
FLEGT
= G va san pham gb nhap khau = Khi xuat khau gb sang thj treong = Luat cAm khai thac g6 trai phép

vao Hoa Ky bat budc phai chirng EU, cac doanh nghiép phai ctia Uc. Cac san pham gb nhap
minh dworc tinh hop phap cla chirng minh dwoc tinh hop phap kh&u vao Uc phai dadm bao tinh
viéc khai thac nguyén liéu, van va minh bach cta chudi hanh minh bach vé& ngudn géc
chuyén, ché bién va xuét khau trinh Iam san, tir khau khai thac

dén thanh pham

Nguén: Hiép hoi G6 Viét Nam

I Pam bao dworec ngudn nguyeén liéu dat cac tiéu chuan xuat khau, dwoc cap cac chirng chi |
: vé chat lwong 1a mét trong nhirng nhan té quan trong déi v&i sw thanh céng caa cac doanh !
: nghiép san xuéat va ché bién dé gé xuat khau.

VNDIRECT Tuyét Dbi Bdo Mat & Riéng Tw 9



TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM

Dan S6 bong Véi Co Cau Dan So Tré Sé Kéo Theo Nhu Cau
= Viét Nam Ia nuwéc c6 dan s St Dung Vat Dung Bang G6 Chat Lwgng Cao

déng voi co ciu dan sb tré

. o R 2 2013 Cor Cau Dan Sé Viét Nam an B& a0 Ha Gia Bi
trong do tudi 20 — 55 chiém g Phan B6 Thu Nhap Ho Gia Binh
2 a X i i \
69% tong dan so 90,5 triéu 100+ === ====== -~ ‘ | Chiém 55% dan
z i N 0,
nguol 90-94 | 69%danséco ! =35% . > A /100 33% m 2010
A o ; . 5 ek
= Ho gia dinh c6 thu nhap trung | d0tubi20-55 | 5 31% 4, 2015
binh, nhém chiém hon 55% _830% I . .
dan s6 sé la dong Iwc chinh o5y 24030% 0 2020F
doi voi sw gia tang ve nhu < 23%
cau nha & va céc vat dung ; D20% - o
bang go cé chat lwgng cao i S ] 14%
: '-15% -
: 2 10%
E F10% - 7% 10%
; 5% 6%
5% | 4% 3%
1,7%
o W MEMT . N
6 CipA CépB C4pC CapD; CipE CépF
Triéu VNB/thang

CipA CipB {CApC CépD: CipE CapF
>26,7 26,7-17,818,9-17,8 4,5-89: 1,8-4,5 <1,8

S6 Lwong Gia Dinh Viét Nam Cé Con Cao Nhét

T —— { ! Chiémge% |

18 1 i | 66% languoilen | 16 i ) Téng s6 ho gia

16 1 ] ' c6 con nho ! | dinh !

<€ 14 - R b i ———————————————
B 12 i i
@© 1 :
10 - ] :
2 8- | i
é 6 - , |
z 44 i i
2 ] i
0 - : !

Pobc than i Gia dinh chwa c6 con Gia dinh c6 con iD(f)c than nudi con Khac

Ngudn: Euromonitor e R R TS

VNDIRECT Tuyét Dbi Bdo Mat & Riéng Tw 10



= Kinh té Viét Nam dang ngay
cang phat trién, thu nhap ho
gia dinh tang, cac gia dinh sé
dan chuyén dbi tv hang
Trung Quéc nhap khau tiéu
ngach sang cac mat hang an
toan hon

= Nhing loi ich ctia 6 choi gb
trén thj treong Viét Nam:

»  So Vi d(‘)‘choi nhwa, do
choi gb bén hon

= Do choi gb da phan duoc
san xuét trong nwéc va
dwoc kiém dinh bdi co
guan chtrc nang, an toan
v&i tré em hon nhirng do
choi khéng rd ngudn gbc

VNDIRECT

TONG QUAN NGANH CHE BIEN GO VIET NAM

Tiéu Dung Vao D6 Choi Tré Em Cung V&i Xu Thé St Dung D6
Choi An Toan O Viét Nam Dang Tang Cao

2010 — 2019F Tiéu Dung Vao D6 Choi Tré Em 0-14 Tudi Trén HO Gia Dinh Tai VN

400
350
€ 300

2
5 250

z .
£ 200

c
% 150
Zz 100

50

0

_ ! 0°/o
1 R ‘\3
] | ot6-201
- 2010 - 2015 CAGR: 11,6% i I I [
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016F 2017F 2018F 2019F

’
Tiéu Diing Vao Dé Choi Trén 1 Tré Em Cua |
|

B == ) == O
T

|
:
Viét Nam |
1
|
|
1

Viét Nam Con Thap So Vé&i Khu Vwe ! Trung Quéc Thai Lan Philippines Indonesia Malaysia
2015 (Nghin VND) i 261 1.049 617 272 193 370
2019 (Nghin VND) | 445 1.619 1.030 351 302 463

Ngudn: Euromonitor, VNDirect Téng Hop, FTA

N&i Lo V& Dé Choi Déc Hai

Cubi 2015, chau Au dwa ra khuyén céo thu
hdi va cdm nhap khau moét s dd choi tré em
c6 ngudn géc tir Trung Quédc do cé chira
nhirng hoa chat doc hai (dd choi nhua, dd
choindu an, ...)

Co quan chirc nang & TPHCM da tién hanh
kiém tra chat lwgng san pham tai nhiéu
diém kinh doanh @6 choi tré em

Tuyét Dbi Bdo Mat & Riéng Tw

Xu Hwéng Str Dung
Po6 Choi G6 An Toan
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Muc 2

Phan Tich CTCP Ché Bién Gé Pirc Thanh
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PHAN TICH CTCP CHE BIEN GO bU’C THANH
Chubi Gia Tri Khép Kin Gitp Tiét Kiem Bwoc Chi Phi Von Va
Pat Chuan Xuat Khau

Nguyén Vat Liéu : 4 Phan Phéi

‘ .
Nha may HCM
L x = Dién tich: 8.000 m2 = Dién tich: 38.000 m2 o < 2
95% la go cao su * Vitri: 21/6D Phan Huy = Vi tri: Khu pht Tan hai, Phuwong Noi dia Xuat khau
Va cac loai gé khac (gé tram Ich. P14, Q Go Vap Tan hiép, Tinh Binh Duong

béng vang va gé acacia)

14,0% 86,0%
doanh thu doanh thu

Téng cong suét: 10,000 m3 gé/ndm (hién chay 75%)
= Cha yéu tir ngudn gbé thanh ly \L \L J/

tlr ndng trwdng cao su )
= 100% la g6 hgp phap, nguon

gbc tv rieng trong -

:- _____________ | Db dung nha bép D6 gia dung Db choi, ban ghé
I Thoéa man tat ca cac diéu | tré em va sp khac
I kién xuat khau. '

; | 74,5% 18,4% 7,1%
e - doanh thu doanh thu doanh thu

Duw kién nha may sé dat 100% cong suét trong 2 nam t&i

Ngudn: bao céo thwdng nién

VNDIRECT Tuyét Déi Bao Mat & Riéng Tw 13



PHAN TIiCH CTCP CHE BIEN GO PUC THANH

Mot Trong Sé it Nhirng ’Céng Ty N6i Dia Co Mang Lu¢i Phan
Phoi Bao Phu Toan Qudc Va Cé Kha Nang Canh Tranh V&i
Doanh Nghiép Nuwéc Ngoai

2 Thwong Hidu Néi Bia Chinh Hé thong phan phoi rong khap ca nwéc

D& choi bing gd ) SP c6 mit &
P Ha No 585 ctra
= hang gia
) dung
cq,_
?Qo“ = '\\Q )
G6 Dic Thanh » Qinh dud 04“0‘6 4
uong va 608
San pham nha bép San pham do choi go ctra hang
do choi
2012 - 2015 Doanh Thu Noi bia
60 - 56,1
53,0
5o - 48,3 [m——————
39.9 C6 mat tai hon
s | 381 I 1.200 @iém ban
= I toan quéc. Méi
éi 30 I nam sé phat trien it
= | nhat 110 diém ban.
201 N B B B OOBE  tTEwy B 202020 e - J
10 i e
0 T T T T @ ".'?‘
2012 2013 2014 2015 2016E

Ngudn: bao céo thwdng nién
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PHAN TICH CTCP CHE BIEN GO bU*C THANH

Mot Nhan Hiéu bang Tin Cay Tai Cac Thi Trwdng Nuwéc
Ngoai Kho Tinh

Cac Khach Hang Nhap Khau Chinh Va Lau
Nam

,: i = \v

i EEE |

» Wit Gl Geng) (7 (e ek = Top 100 san ph&m tét nhét cho gia
vé san xuét dd choi tré em bang gb dinh VA tré em

,,,,,, A = Chng chi CE(chau Au) va CR(Viét . )
dcacla. @l ) a,g ELAND Nam) v& chit rong va an toan ISO 9001:2008

ol mart LOTTE Mart""

Better Idea, Better Life WHOLESALE

1:—:—‘7\%\
niror: SN %V ro
FUA BOEXI Co., Lid, @ @
> // = CO0 ddi ngi thiét ké riéng c6 thé thiét * Giao hang ding h thé
; r 6 déi ngdi thi riéng g dung hen, c6 thé giao
kit 2€ e ké theo yéu cau khach hang hang gap néu can
J I ki 2012 - 2016 Doanh Thu Xuat Khau 2015 Co Cau Thj Trwong Xuat Khau
unlev OKI
LLcody) g , 300 - 2810 3,2%_\0,5%
252,8
{ ~ ) 20 207,3
Goatorains [y tugo.. soo | 1925 1884 ‘nn
()]
c
B 150
>
Goopers inewarehouse 77 100 |
50
0 mChauA =ChauAu = ChauMy =Chau Uc

2012 2013 2014 2015 2016E
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Do dac thu cac mat hang va
chi tiét sdn phadm qué nhiéu
va thay déi thuwdng xuyén
nén cong ty chd yéu st dung
cbng nghé ban ty déng cho
hiéu qua tét nhéat

CAac may mac thiét b tién tién
va cac may chuyén dung
khac dwgc nhap tir Bai Loan,
Y, Thuy ST, va mét sé nwéc
phét trién khac

M&i ndm dw kién kinh phi 4 ty
ddng dé dau tw cai tién may
méc

Céac cdng nhan vién c0 trinh
do tay nghé cao, 70% sb
cbng nhan cé tham nién 10
nam trong nganh gd ché bién

VNDIRECT

PHAN TiCH CTCP CHE BIEN GO BU'C THANH
Nha May Cong Nghé Hién bai V&i Cong Nhan Vién Co Tham
Nién Trén 10 Nam Trong Nganh

L] Nha may va van phong HCM .

Nha may Tinh ché Tan Uyén, Binh Duong
=  Piachi: 21/6D Phan Huy ich, P14, Quan Go =  Dia chi: xa Tan Hiép, huyén Tan Uyén, tinh
Vép, Tp.HCM Binh Dwong, Viét Nam
. Dién tich: 8.000 m2 = Dién tich 38.000 m2
=  CBCNV: 340 nguoi =  CBCNV: 730 nguoi
v

I . ) I
I Cong nghé hién dai va cong nhan tay nghé cao giup GDT tiet kiém dwoc |
I chi phi san xuat va dat nang suat cao. Hién nha may dang chay 75% |
: cong suat va co ke hoach dat cong suat toi da trong vong 2 nam téi. :

Tuyét Dbi Bdo Mat & Riéng Tw 16



PHAN TiCH CTCP CHE BIEN GO PU’'C THANH

San Pham Cua GDT Khong Phai Canh Tranh Truc Tiép Vo
Cac Doanh Nghiép Khac

1 I
I 1
® 1 |
%W ) I I
SAVIMEX 1 1
I 1
L] L]
s POV A | 1
Tén CTCP Tap Doan Ky Nghg G6 Trwng Thanh  ©1CP HOP [a¢ kinh te vaXuatnhap | CTCP G& Dirc Thanh | CT TNHH SXTM Vy Quan
M4 chipng khoan TTF SAV ! GDT ! N/A
Nam thanh lap 1993 1985 1 1991 1 2000
Dong San Pham = Nhom san pham xuét khau chinh: Noi that,»  San xuét do g6, hang moc gia dung, I B0 choi bang gb cho tré em I« Db gb gia dung
Ngoai that, Van san va Particle Board ndi that, tha cong my nghé I« DO go giadung B 1
* Hoat dong thwong mai may maéc thiétl= D6 dung nha bép bang go |
bi, nguyén liéu... | I
= Bao bi giay, carton 1 1
= Kinh doanh dia 6c, cho thué VP 1 1
. Lz . 1 f Lz . I
Chu Thich = Cong ty hién dang bi am von = Thi Trwdng xuat khau chu yéu la 1* Thitrwong xuat khau chd yeu la | N/A
= Thi trwdng xuét khdu chinh: EU, My, Gc Nhat Ban, thi trwéng noi dia cha yéu | Chau A va EU. Hang xuét khau I
tap trung vao céac dia ban nhw TP | chiém hon 80% ty trong |
HCM, Ha Néi, Nha Trang, ba Nz?mg...I "
1 |

: Céc doanh nghigp Ion da s6 tap trung vao san pham dé gé trang tri ngi that véi chat ligu cao !
I cap, trong khi 74% doanh thu GDT dén tir do dung nha bep. Nhom san pham nay c6 gia tri :
I khéng cao va luén c6 nhu cau 6n dinh. I

Ngudn: Website cac cong ty

VNDIRECT Tuyét D6i Bao Mat & Riéng Tw 17



Muc 3

Phan Tich Tinh Hinh Tail Chinh
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PHAN TICH TINH HINH TAIl CHINH

Doanh Thu Va Loi Nhuan Tang Trwdng Déu Dan
Doanh thu 2016 vs 2015

= San phdm chét lwgng cao, hé . Nha bé 16.5%
5 3 A S . 2012 - 2016 Co Cau Doanh Thu Theo Nhém Han P 70
thdng phan phéi rong 16n g Gia dung 14.1%

(hon 1.200 diém ban), va uy

tin v&i khach hang nwéc 400 71 cacR 2012 -2015: D6 choi 20,8%
ngoai da gitp doanh thu cia 350 | = Nhabép: 1327 RV
GDT téng trwdng déu dan, 300 Gia dU“.?-_;O'1°/‘j, Pl 200
dat CAGR 2012 — 2016 Ia - DBochot % 20 o N
9.7% o 250 5.4 74 38.8 55,0 Lo |
= Nhom hang nha bép lanhom | %8 200 - o — 44,9 o i
hang chu Il_fc,du’o’c GDT‘tép F 150 A ' : ro !
trung phat trién do nhu cau 100 - 209.2 P 243,8 I
cho s&n pham luén luén cao . 172,0 ' Lo :
trong thi trwdng noi dia va 50 - ' . !
xuat khau 0 . . . L -
» Loinhuan sau thué dwoc cai 2012 2013 2014 2015 | _ 2016E |
thién tir nam 2013 do nguon mNhabép =Giadung ~Dbdchoi ®=Banghétréem mKhac
nguyén liéu dau vao (gé cao
su) gidm manh. Ngoaira, 2012 - 2015 Chi S6 Tai Chinh Hiéu Qua Hoat Déng
Coéng ty con mua dy triv
ngudn nguyén liéu cho 1 nam 400 ] 22.5% - 25%
str dung nén gia nguyén liéu 350 10,5% 20,9% 334

ludn thap hon gia thi trudng, . 296 - 20%
giadm thidu rdi ro chi phi dau 300 1 16,5% 15,2% 6
vao o 250 - 231 L 15%

237
c
© 200 -
F 150 - - 10%
100 - 75
62
52 - 5%
50 - 38 36
0 : . 0%

2012 2013 2014 2015 2016E

mmmm Doanh thu LNST =Ty suét LNST

Ngubdn: b4o céo tai chinh

VNDIRECT Tuyét Dbi Bdo Mat & Riéng Tw 19




1. Céc chi sb kha n&ng thanh
toan da dat mdc kha quan

= CAc Hé s6 No/Téng TS va
No/Vén CSH cua cong ty
gidm va duy tri &n dinh so v&i
cac nam trwdc, dat lan lwot
0,3va0,3

= Chi s6 thanh toan hién hanh
va Chi s thanh toan nhanh
cla cong ty kha tét va dwoc
gitr &n dinh qua cac nam, lan
lwot 3,1 1an va 2,2 lan

= Kha nang thanh toan lai vay
dat 159,9 1an, tét hon nhiéu
S0 v&i mirc 30,9-75,9 lan
trong giai doan 2012-2014

2. Tang hiéu qua quan ly vén

lwu déng tlr nam 2013

= S0 ngay phai thu giam dang
ké ttr 147 ngay xudng 125
ngay

= S6 ngay hang ton kho giam
tlr 37 ngay xudng 27 ngay.

= S0 ngay phai tra nha cung
cap giam tr 23 ngay xudng
18 ngay

VNDIRECT

PHAN TICH TINH HINH TAIl CHINH

Tinh Hinh Tai Chinh Lanh Manh

Hé S6 Kha Niang Thanh Toéan (1an) 2012 2013 2014 2015
Hé s& No / Téng Tai San 0,4 0,3 0,3 0,3
Hé s6 No' / Téng Vén Cha S& Hivu 0,6 0,5 0,5 0,3
Chi sé thanh toan hién hanh 1,8 2,2 2,2 31
Chi sb thanh toan nhanh 1,2 1,4 1,6 2,2
Kha nang thanh toan lai vay 30,9 47,1 75,9 159,9
2012 - 2015 Cac Chi S6 V6n Lwu Pong
160 - 136 147 138
140 - 125
120 -
100 -
;3 80 -
60
40 - 32 3:7 N 27
20 . —°
0 18 23 . 19 . 18 .
2012 2013 2014 2015
—e— S6 ngay phai thu Sé ngay hang tén kho S6 ngay phai tra
——
e = = = e = = = = = —

I Co’ cau nguon von an toan do khdng con vay ng, Cong ty dé dang huy !
I dong von vay cho cac co hdi kinh doanh nhanh chéng khi can thiét.
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PHAN TICH TINH HINH TAIl CHINH
Ké Hoach Tai Chinh Tt Khién Gia C6 Phiéu Hap Dan
1. V& xuit khau: 2015 - 2019 Doanh Thu L¢i Nhuéan

. Tlép tuc ky hop déng V@i Cac 600 - 238 - 24%
khach hang hién hiru va tim 0
Ny PN . 23,5% - 24%
kiem cac khach hang méi 500 - 23,4% ’ °
théng qua cac chwong trinh - 23%
marketing tai thj trwdng nuwéc 400 - - 23%

i thi 22,5%
ngoai 2 - 22%
- A A 2 7. ':.8 300 ]

» Ky hop dong xuat khau voi > - 22%
cac don hang dem lai loi 200 - 20,9% - 21%
nhuan cao cho cbéng ty - 21%

A A 100 -
2. Vé nbi dia: 00 - 20%
~ 7 . 2 0 20%

= Tap trung phat trién mang
lwai phan phoi (chu yéu la 2015 2016E 2017F 2018F 2019F

sjéu thi, nh.é; Sécb)' trung bi?_h mmmm Doanh thu Loi nhuén sau thué Ty suét LNST
tang 110 diem ban hang moi
nam

A 2013 — 2019 Chi S6 P/E Tai Mlrc Gia Ngay 3/11/2016 La 57.000 Péng
= Phat trién thém san pham

ma&i v&i nhan hiéu riéng § _
Ny P 2099 163 151 8.000 18

3. Tang trwdng ty suat | 8.000 - ' 7.560 7020
nhuan: 7.000 - 12,8 6.180
= Tiép tuc diu tw vao may méc 6.000 -

hién dai (m&i nam khoang 4 5.000 - 4.452 9.2

ty) dé tang nang suat lao 4000 . 3.506 3.773 7.5

dong 3.000 -
= Luén tim kiém nha cung cap 2000 -

nguyén liéu méi voi gia tot va 1.000 -

chat lwgng dam bao 0

2013 2014 2015 2016E 2017F 2018F 2019F

EPS: thu nhap trén méi cé phiéu EPS P/E

P/E: ty s6 gia trén thu nhap mdi ¢ phan
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= C6 trc tvr 2010 — 2012 déu
tré bang tién

= T nam 2013, cb tirc lubn
trén 30% (vira bang tién mat
vira bang ¢ phiéu), c6 xu
hwéng duy tri n dinh va tang
tredng

= Nam 2016, cong ty da tam
trng dot 1 2016 bang tién mat
voi ty 1&é 20%

VNDIRECT

PHAN TICH TINH HINH TAIl CHINH
Ty Lé Tra Cb Twre Hap Dan

2010 — 2016 C6 Tirc GDT

60% - | I
I 50% 1 5006(%)
50% - |
|
| |
40% 1 35% | | 35%
30% | |
0, .
30% I :
20% 20% 20% l |
20% -
| |
10% - : I
| |
0% . . . . ;L 1
2010 2011 2012 2013 2014 I 2015 1 2016E
[ =

!

Ty suét cb tire:
7,4%

(*YSau khi c6 két qua hoat déng kinh doanh ndm 2016, Cong ty dw kién sé trinh dai hdi ddng cb déng vé viéc
tang mirc cd trc nam 2016 tr 35% |én 50% (hodc bang tien mat, hodc bang cb phiéu, hoac vira bang tien mat
vira bang cb phiéu)
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Muc 4

Phan Tich Cé Phiéu GDT
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PHAN TiCH CTCP CHE BIEN GO PU’C THANH
So Sanh V¢&i Cac Cong Ty N6i Dia Cung Nganh

Tén Cong ty Vén héa Doanh thu ROE ROA Ty suatloi Ty suétloi EV/EBITDA P/E(X) P/B(x)
thi trwdng (triéu déng) nhuén goép nhuan (x)
(triéu déng) thuan

CTCP Tap doan Ky nghé Gé Trwong Thanh  1.073.116  2.095.632 -115,6 4,4 12,6 6,9 #N/AN/A  #N/AN/A 3,5x
CTCP Tap doan Buc Long Gia Lai 1.172.646 2.235.879 5,6 15 9,6 5,0 14,6x 9,2x 0,5x
CTCP Ché bién G Thuan An 123.367  463.704 8,6 5,2 7.4 29 #N/AN/A 9,2x 0,8x
CTCP Hop tac kinh té va XNK SAVIMEX 100.400  533.243 -6,6 -4,5 8,2 -4,9 66,8x  #N/A N/A 0,4x
CTCP Nam Viét 72.000 124.124 -0,5 3,9 14,9 3,6 163,4x  #N/AN/A 0,8x
CTCP Ché bién G6 Birc Thanh 812.337 308.451 32,1 20,6 37,9 20,8 6,7x 10,4x 3,5x
Thap 72,000 124,124 -115.6 -45 7.4 -4.9 14.6 9.2 0.4
Trung Vi 123,367 533,243 -0.5 3.9 9.6 3.6 66.8 9.2 0.8
Trung Binh 508,306 1,090,516 -21.7 2.1 10.5 2.7 81.6 9.2 1.2
Cao 1,172,646 2,235,879 8.6 5.2 14.9 6.9 163.4 9.2 35
I______________________________________________';
: Céc chi so tai chinh caa GDT déu vwert troi hon so véi cac cong ty cung nganh. |

|
e o o o e e e e e e e e e e e e mmm e mmm e mmm mmm mmm Mmm mmm M mmm mmm Mmm Mmm mmm Mmm mmm mmm Gmm M mmm Gmm mmm mmm e mmm e e e
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PHAN TiCH cO PHIEU GDT
So Sanh Dién Bién Cb Phiéu V&i Cong Ty Cung Nganh

So Sanh Cé Phiéu Nganh Gé Ché Bién
300
250 -
200 -
150 -

100

50 -

K3 K3 kS kS K K3 K K3 K3

&
N
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
O O O O O O O O O O > > O
,\Q\%\ ,\'\\%\ ,{wS’\ NS N I ,9\°°\

nganh.
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Tuy Nhién, Thanh Khoan C6 Phiéu GDT Con Rat Thap

= S6 lwong cb phiéu dang lwu
hanh tai ngay 3/11/2016 la
14.251.528 c0 phieu 2015 — 2016 Dién Bién C6 Phiéu GDT

= Ty & cb phiéu troi ndi la 44%

70.000 - - 70.000
60.000 - - 60.000
50.000 - - 50.000

o 40.000 - - 40.000 f;’é

= 30000 - - 30,0008
20.000 - - 20.000
10.000 - 10.000

0 EEv— 0
N N N o o o o o o o o o W0
= Khéi Lwong Gia
————
D e e T T T T T _—
I Gi4 co phieu tang déeu dan tuy nhién v&i thanh khoan thap. Trung binh
:_ khép Iénh 5.000 ¢b phan/phién I
————————————————————————————————— o4
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KHUYEN CAO

Céc thong tin trinh bay trong tai liéu nay dwoc tdng hop va dwa ra dwa trén nhirng thdng tin cung cép béi Cong
ty, ngwoi dai dién ciia Cong ty, ngwoi tham gia giao dich, va cac ngudn thdng tin dai ching khac. VNDIRECT
khoéng chiu trach nhiém danh gia mét cach doc 1ap hoac xac nhan lai s hoan chinh, d6 chinh xac va cé anh
hwéng cla cac thdng tin nay (bao gdm va khong loai trlr cac thoéng tin do bén thir ba cung cép). Trong diéu kién
la cac théng tin chira dwng sb liéu dw bao vé tinh hinh tai chinh twong lai nay da dwoc ban quan tri Céng ty xem
xét va ddng thuan, hodc dwoc lay tlr nhirng ngudn thdng tin dang tin cay néu lay tir bén th& ba va cac phwong
tién théng tin dai ching, ching t6i gia dinh rang cac sé liéu nay dwoc chuén bi mét cach hop Iy trén co s& nhirng
wéc doan va danh gia tot nhat c6 thé c6 dwoc tir Cong ty hodc cac ngudn khac. Khong cé bat ky sy bao dam nao
dwoc dua ra vé dd chinh xac hodc sw hoan chinh clia thong tin. Tat ca théng tin chira dwng trong tai liéu nay
khéng duwoc phép siv dung dé danh gia lai nhitng gi da xay ra trong qué kht hodc dé xay dwng dw phoéng cho
twong lai. CAc thoéng tin nay chi dwoc cung cap cho cac phap nhan va thé nhan cu thé cé kién thirc nhét dinh vé
nganh va Cong ty, va phai dwgc dung kem véi nhirng thong tin (bdng van ban hodc phat ngén) c6 lién quan do
VNDIRECT cung cép. CAc tai Ileu nay khéng duwoc cung cép v&i muc dich st dung lam cdn c&v duy nhat dé dinh
gi4 hodc dwa ra khuyén nghi vé bat ky hanh déng nao vé giao dich hodc cac dw dinh khac lién quan. Cac tai liéu
nay khong mang tinh chat mei chao mua hay ban bat c&» chirng khoan nao, va khéng dwoc xem la sy ddm bao
ctia VNDIRECT (va céc chi nhanh hodc ca nhan ctia VNDIRECT) cho viéc cung cép vén cho giao dich hodc mua
ban bat ky chirng khoan nao lién quan.

VNDIRECT khéng c6 nghia vu phai cap nhat, sira doi ban dé xuét nay dwdi moi hinh thirc. Tai liéu nay dwoc
VNDIRECT soan ra dé st dung cho muc dich c6 loi cho Cong ty, va vi thé khéng dwoc chudn bi véi muc dich
dwa thong tin clia Cong ty ra cdng ching theo quy dinh cla Luat chirng khoan hodc cac quy dinh khac. Vi vay,
khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhu tai phan phdi cac thong tin trong tai liéu nay vi
bat ky muc dich nao néu khdng cé van ban chép thuan ctia VNDIRECT. Tai liéu nay cé thé khong phan anh
nhirng thdng tin khac ma cac bd phan khac trong VNDIRECT c6 dwoc. Ching t6i 6 thé chia sé nhirng théng tin
ma chung t6i thu thap dwoc tir Cong ty v&i cac chi nhanh cda VNDIRECT.
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THONG TIN LIEN HE

Coéng Ty C6 Phan Chirng Khoan VNDIRECT
Tru s&

1 Nguyén Thwong Hién

Hai Ba Trwng — Ha Néi

T: (84-4) 3972 4568

F: (84-4) 3972 4600

Tran Ngoc Minh

Giam Déc Piéu Hanh — Khéi Ngan Hang Pau Tw
Tel: (84-9) 6688 0907

Email: minh.tranngoc@vndirect.com.vn

Nguyén Phic Hao

Giam Déc — Khéi Ngan Hang Dau Tw
Tel: +84 8 7300 0688 (Ext. 21018)
Email: hao.nguyenphuc@vndirect.com.vn

Nguyén Ngoc Tué

Trwong Phong — Khéi Ngan Hang Dau Tw
Tel: (84-9) 9090 626280

Email: tue.ngquyen@vndirect.com.vn

Bao Mat va Riéng Tw

Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan VNDIRECT
Chi nhanh H6 Chi Minh

90 Pasteur

Quéan 1 — TP. H6 Chi Minh

T: (84-8) 3914 6925

F: (84-8) 3914 6924

Lé Pham Minh Blrc

Giam Péc — Khéi Ngan Hang Dau Tw
Tel: (84-9) 6689 1848

Email: duc.lepham@vndirect.com.vn

Pham Hong Son

Giam Péc — Khéi Ngan Hang Dau Tw
Tel: (84-9) 932 606 968

Email: son.phamhong@vndirect.com.vn
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